
./
0

)�
�(

�5

Globalization and economic volatility

John Haltiwanger *

4

4.1 Introduction

(!���!!�!
���
��!���	�!
����
!�!������	
����!��������
���
���������
����� ��

��!5�
 1!
 �
 ������	
 �������	�=
 ����� ��
 ��!5
 ���
 �!���!!�!
 ���	���!
 ���
  �����
 ��

������!
 ����
 � ����
 ���
 ���������	���
 ��
 ���
 �!���!!=
"��	�
 ���
 ��������	!
 ����� ��

��!5
 ���	���!
 ���
  �����
 ��
 ������!
 ����
 � ����
 ���
 �������!
 ���
 � �	�� ���

���� �!
��
��!���	�
 � ���!�
#��	�
���������
��!5
���!
 �!�
��
���
����	���!=

���
��	���	���
��
���������	���
���
���� �
����
��
��������	
�!���!!
��
��!���	�
����!






GLOBALIZATION AND ECONOMIC VOLATILITY 121

./
0

)�
�(

�5

!5�"���
$���
�!=
 �!�
�<�������
��� !
�<����
��	�
�
! �		
� ���
��
������!
��
�

! �		
� ���
��
�������!�
6�"����=
���
�	5
��
�����
�!
��������
���
��
���
	�����

��� !
����
�����
��
 ���
������!
��
 ���
�������!�
��
��������=
"�
����
	������
����

��
�!
���
 �!�-���������
��� !
����
���
�������
��
������ . 


$��!�
��� -	���	
�����
�������!
���
��������		�
���!�!����
"���
�����������-���������

���		�������
 ��
 �����
 ���
 ��������	
 �����		!
 ���
 ������!�
 2��!�=
 �!
 ��
 ����� �

���� �!
  ���
 ����
 ���
 ����!�����
 ������
 ���
 ����	��
 !�!������	
 ��!	�������
 ��






GLOBALIZATION AND ECONOMIC VOLATILITY 123

./
0

)�
�(

�5

��!��������
 ��
 ���
!��!�
 ����
 ����-�����������
 ��� !
�� ���
 ����-�����������
 ��� !

���
	����
��� !
�� ���
	����
��� !
���
!�
��� ?
#��	�
�����
�!
���!�!�����
��
����
��� 

!�7�
 ���
 ��� 
 �����������=
 �����
 �	!�
 �!
 ���!������	�
 ���		�������
 ���
  ��� ���!

"�����
���
��!��������!�
8!�� ���!
��
���
���!�!�����
��
����!��������
��
�����������

!���5!
 !���!�
 ���!�
 �����
 ����	�
 ��������	�����
 ��
 ����
 ��,
 @!��=
 ���
 �<� �	�=

2�!���
��
�	�=
���,A�
1	���
"���
�!�� ���!
��
��!���!���=
���!
�!�� ���
��
���!�!�����

� �	��!
�!�� ���!
��
���
!�������
���������
��
����������!
��
�����������
!���5!
��

����
����
@��
��� !
��
	��
����	
������
�����������A� +


1	���
"���
���!
����
��������
��
����������!
��
�����������
!���5!=
�����
�!
�
����

����
 ��
 ���		�������
 ��
 ����!
 ���
 ����!�
 6�	��"�����
 ��
 �	�
 @�����A
 �!�� ���
��
 ����	
 �!���	�!� ���-	���	
 ���!!
4��
 ��������
 ����
 ��
 ����
 �,
 ���
 ����
@�!
 �

����������
��
� �	�� ���A
���
��
����	
�!���	�!� ���-	���	
���!!
4��
��!�������

����
��
�?
���
����
��
���
E�����
'����!�
$��!
� �	��!
��
���
�����
����
�
���!!
4��




124 MAKING GLOBALIZATION SOCIALLY SUSTAINABLE

� ����!
���
��	�����!���
���"���
�����������
���
!�7�
��
���
���!!-!������
�!
"�		
�!

���
��	�����!���
���"���
�����������
���
���		��������

��
 ���
 �� ������
 ��
 ���!
 �������=
"�
 ���!
 ��
 ����� ��
 ��	���	���
"�����
 ���!����!�





126 MAKING GLOBALIZATION SOCIALLY SUSTAINABLE

!�
 ��
 � �������
 ����
 ��
 ��� 
 ���� ��!
 �!�����		�
 ���
 ���"���
 ���!����!
 �!
 ���

!�	������
���
	�������
���� ��!
��
����
��� !�
$��!�
��� !
����
	����
����
����
����

�
 ����
 	�������=
����
 ������
 ��
 �����!!=
!�����
 ���
 ���"�
$��!�
 ����
 	����
 ����

����
���
���
��������	�=
��������
���
�<���
'����
���
��������
��
��� 
���� ��!
!��"!

����
���		�������
���
��!��������
�!
���
��������
��
����
��� !=
���������	
�������!

����
 ��
 ��
 !��
 ��
 ����!����
!��
 ���� ��!�
8���!��
 ���
%�5�!
@�**0A
@���
�

�������
��
�����!
�
!��
���
������
!����
��
'����!��=
���*A
����	��
 ���	!
����

��	�
 ������
 ���
 ���
 �������
 ���		�������
 ���
 �����������
 ���� ��!�
8���!��
 ���

%�5�!
@�**0A
��!�	���
����
�����
�� �
�
��� 
 �5�!
�
 �4��
������
��
��!
"��
��

�����
�!���!!
@������
��
��������
�
��"
������	���
��
��
��!�������
��
!� �
 �4��

������
��
����� ��
���������!
	�5�
������
������
��!�!A=
���
��� 
���!
�
��"
���"

��
��!
���������	���
���
�����������
"���
�!!�������
!�	������
���
	�������
���� ��!�


$��
 ���
 ������	
 ������
 �!
 �		!������
 ��
  ���	!
!��
 �!
6��������
@�**�A
���

6��������
 ���
 �����!��
 @�**.A
 �!
 ����
 ���
 �����������
 !���5!
 ��� !
 ����
 ���

���!�!����
��
����
��� !
���
���!����	�
!�4���
��
��"
�����������
���
���������	���

!���5!�
F��"��
��� 
���!
������
���!�������=
��� !
���
���!����	�
������
��
��4!�
���

�����
��
��������
����� ��
���� !�����!
���=
"��	�
�����
��!�
!���!!�!
���
��	�

��
������!����
�����
���	���
��
��4!�
���
�����=
���� 
���
���!����	�
��>����
��
��������

��� !�	��!�
$��!�
����
��������
��� !�	��!
"�		=
!�����
���
���"�
$��!�
����
�����

���
��4!�
����	�=
��������
���
�<���

�	���	�7�����
 ��������		�
 �	��!
 �
5��
 ��	�
 ��
 ���!�
 ���� ��!�
1!
&�	��7
@���.A
���

!�!�>���
  ���	!
 � ���!�7�=
 �����
 	�����	�7�����
 "�		
 �����
 �
 !��5�-�
 ��
 ���

�		�������
��
��������
"�����
��
���!���
"�����
�
�������
&�	��7
@���.A
� ���!�7�!

����
 �����
 "�		
 ��� ��
 ���
  �!�
 ���������
 ���
 ��������	�
 ��� !
 ��
 ������
 �<����

"����
 ��
 ���
 "�		
 �����
 �
 ������
 �����!
@��
 ��������		�
 �����
 ��"�
  ��5-�!
 �!
 ��

&�	��7
���
���������=
���,A
!�
����
 ������	
��� !
��
���
���!���
"�		
�<���
$��
��!����

��� 
���!
	��������
�!
����
�	���	�7�����
���
���������
��
� ������
�����������
"�����

���!����!
 "�����
 �������!
 �!
 ��
 �����!
 �����������-���������
 ���		��������
 ��




GLOBALIZATION AND ECONOMIC VOLATILITY 127

./
0

)�
�(

�5

���	��3
 �������!
 ��
 �����
 ���
 �<��J
 ���	�����!
 ����
 �����
 4��
 ��!�������J
 ����	�

����������
 ������=
 ������	
 ���
 	����
  ��5��!J
 "��5
 �	�!
 ��
 	�"J
 ����
 ��	��

�����!������
���
��  ��������
���
����!���������J
�!
"�		
�!
����	� !
"���
�����

���
���������
��
��� 
�����"�!�
���������
���
��������!
��������
��
������ ���!�

$��
���!�>����!
��
!��
��!�������!
���
��
!������
1!
��!�!!��
�����=
��
��
����	

!������
���
 �!�-���������
��� !
���
���
	����!�
��� !�
��
�
��!������
����� �
"���




128 MAKING GLOBALIZATION SOCIALLY SUSTAINABLE

��������!
���
"�		
����!����
����
���!
"�	�
��
!��		
��
�
!�!������	
� ����� ����

$����
 ���
 !�����	
 ���!��!
 "��
 ���!
 	���
 ��
 ��� ���
 �!
 ���
 ���!�!����
 2��!�=
 ���

��������
!��"!
����
��
�		
����� ��!
@��������
���
� ������A
"�
��!����
	����

"�����-!�����
 ����������!
 ��
 �����������
 ����!!
 �!���!!�!
 @!��=
 ���
 �<� �	�=

(����	! ��
��
�	�=
���*�=�
���
6!���
���
I	���"=
���*A�
��
��������=
"�����-!�����

��!���!���
��
�����������
�!
	�����
��
� ������
����� ��!
���	������=
�!
6!���
���

I	���"
@���*A
� ���!�7�=
���
������!
��
 �!�		��������
$��
�����
�!
�����
�!
 ��

!����
���
�����������-���������
���		�������
��
� ������
����� ��!�
'�����=
"��	�

���
!����!
��
"�����-���!���
����������!
��
�����������
����!!
�!���!!�!
���
!��		

����
����!��������=
��
�!
�	���
����
����
��
���
!� �	�
!�� 
��� 
����!!
��
���������

M�	������!N
 ���
 ��"
 ��
 ������
 !�������
 ����!
 ���
 !������!�
 ������
 ����������!
��
 �����������
 ���	���
 ����������!
 ��
  ��������	
 ���	���=
 ������7������	
 ������	=

 ����� ���
��������!
���
�����
��������	�
������!
@!��=
���
�<� �	�=
�������
��
�	�=

���0A
�	���
"���
��������		�
����� 
������!
����
����!���
���
�����
�� ��������
��

	�������=
 ������!
 ���
 �����!!�!�
 $��
 � �	�������
 �!
 ����
 �����������
 ����������!

����!!
 �!���!!�!
 ���	���
 ����!��������
 ������!
 ����
 ���
 ���
 !� �	�
 �
  �����
 ��

�	������!
 �
 ���
 ����
 !��
 ����������!
 ���
 �����!���
 ��
 ����-����
 ���
 	�"-����

!�����!
�!
"�		
�!
��������
���
� ������
����� ��!�


#��	�
 ���!
 ��!�!!���
 ����	����!
 ����
  ��
 ������!!
 ��!
 ����
  ���
 ��
 ��

����!�������
 ��
 ���!�
 �!!�!
 ����������		�
 ���
 � ������		�=
 �����
 ���
  ���
 ����

>�!����!
 ��
 ���!�
 �!!�!
 ����
 ���
 �	!�
 ������
 ����!
 ��
 ��!������
 �����������
 ���

��������	
�������!
��
��� !
��
� ������
�		�������
����������
���
���
��!�!
��
��� !
��

����!�����
��!�!
���
"��5��
��!	�������
��� 
����� ��
����� !
�!
��
������
����
��

��!������


Different dimensions of volatility
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