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ϭϯ�



,ĂƌŝƐ�,ĂƐŝ





,ĂƌŝƐ�,ĂƐŝ



t/WKͲtdK��ŽůůŽƋƵŝƵŵ�WĂƉĞƌƐ͕�ϮϬϭϰ�



,ĂƌŝƐ�,ĂƐŝ





,ĂƌŝƐ�,ĂƐŝ ͕��ĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ��ǆŝƐƚŝŶŐ�^ǇƐƚĞŵƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�dĂŬĞĚŽǁŶ�ŽĨ��ŽƉǇƌŝŐŚƚ�/ŶĨƌŝŶŐŝŶŐ��ŽŶƚĞŶƚ�,ŽƐƚĞĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�/ŶƚĞƌŶĞƚ�ŝŶ��ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ�ĂŶĚ�WŽƚĞŶƚŝĂů�^ŽůƵƚŝŽŶ��
ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�

ϮϬ�

�ŝŐŝƚĂů� DŝůůĞŶŶŝƵŵ� �ŽƉǇƌŝŐŚƚ� �Đƚ� ;KĨĨŝĐŝĂů� ƚŝƚůĞ͗� dŽ�
ĂŵĞŶĚ� ƚŝƚůĞ� ϭϳ͕� hŶŝƚĞĚ� ^ƚĂƚĞƐ� �ŽĚĞ͕� ƚŽ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�
ƚŚĞ� tŽƌůĚ� /ŶƚĞůůĞĐƚƵĂů� WƌŽƉĞƌƚǇ� KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ�
�ŽƉǇƌŝŐŚƚ�dƌĞĂƚǇ�ĂŶĚ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�WŚŽŶŽŐƌĂŵƐ�
dƌĞĂƚǇ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐͿ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;��Ϳ� ϮϵͬϮϬϬϭ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŚĂƌŵŽŶŝǌĂƚŝŽŶ� ŽĨ�
ĐĞƌƚĂŝŶ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ĐŽƉǇƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƐŽĐŝĞƚǇ� ;/ŶĨŽƐŽĐ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞͿ� ΀ϮϬϬϭ΁� K:�
>ϭϲϳͬϭϬ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;��Ϳ� ϯϭͬϮϬϬϭ� ŽŶ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ůĞŐĂů� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƐŽĐŝĞƚǇ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�
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Ϯϭ�

ƚŽ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚ� ƚŚĞ� tŽƌůĚ� /ŶƚĞůůĞĐƚƵĂů� WƌŽƉĞƌƚǇ�
KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ��ŽƉǇƌŝŐŚƚ�dƌĞĂƚǇ�ĂŶĚ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�
WŚŽŶŽŐƌĂŵƐ�dƌĞĂƚǇ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ĂƐ�ƉĂƌƚ�
ŽĨ� ƚŚĞ� �ŝŐŝƚĂů� DŝůůĞŶŶŝƵŵ� �ŽƉǇƌŝŐŚƚ� �ĐƚͿ͕� ĐĂŵĞ� ŝŶƚŽ�
ĨŽƌĐĞ�ŽŶ�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴ�

KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� �ĐŽŶŽŵŝĐ� �ŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ�
�ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕� WĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝǀĞ� tĞď͗� hƐĞƌͲ�ƌĞĂƚĞĚ�
�ŽŶƚĞŶƚ� ;�ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� ĨŽƌ� ^ĐŝĞŶĐĞ͕� dĞĐŚŶŽůŽŐǇ� �ŶĚ�
/ŶĚƵƐƚƌǇ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕��ŽŵƉƵƚĞƌ��ŶĚ�
�ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶƐ� WŽůŝĐǇ� tŽƌŬŝŶŐ� WĂƌƚǇ� ŽŶ� ƚŚĞ�
/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� �ĐŽŶŽŵǇ� �^d/ͬ/��Wͬ/�;ϮϬϬϲͿϳͬ&/E�>�
ϮϬϬϳͿ�

WĂƌŝƐ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� /ŶĚƵƐƚƌŝĂů�
WƌŽƉĞƌƚǇ�;ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ŝŶ�ϭϵϳϵͿ�

^ĂƌĂũĞǀŽ� DƵŶŝĐŝƉĂů� �ŽƵƌƚ͕� Ζ�ƵůůĞƚŝŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ĂƌĂũĞǀŽ�
DƵŶŝĐŝƉĂů��ŽƵƌƚΖ�;DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ�/ƐƐƵĞ�Ŷ�ϮϱͿ�

^ĂƌĂũĞǀŽ� DƵŶŝĐŝƉĂů� �ŽƵƌƚ͕� Ζ/ǌǀũĞƓƚĂũ� Ž� ƉŽƓƚŝǀĂŶũƵ�
ŽƉƚŝŵĂůŶŝŚ� ŝ� ƉƌĞĚǀŝĚŝǀŝŚ� ƌŽŬŽǀĂΖ� ;ZĞƉŽƌƚ� ŽŶ� ƚŚĞ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ŽƉƚŝŵĂů� ĂŶĚ� ƉƌĞĚŝĐƚĂďůĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞƐͿ�
ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ��ĂƐĞ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�^ǇƐƚĞŵ�ŽŶ�ϮϬ�
KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϰ�Ăƚ�ϭϰ͗ϱϳ͗ϯϲ�

^ƚŽůƚǌ�D͕�Ζ/Ŷ�,ŽƚĨŝůĞ��ŽĐƐ͕�tĂƌŶĞƌ�,ŝĚ�ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�ƚŽ�


