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"El inevitable descenso del comercio y de la producciéon tendra dolorosas consecuencias para los
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Perspectivas del comercio en 2020 y 2021

Es inevitable que la conmocidon econdmica causada por la pandemia de COVID-19 invite a hacer
comparaciones con la crisis financiera mundial de 2008-2009. Estas crisis son similares en ciertos
aspectos, pero difieren mucho en otros. Al igual que en 2008-2009, los Gobiernos también han
intervenido a través de la politica monetaria y fiscal para contrarrestar la recesion y proporcionar a
empresas y hogares ayuda temporal a los ingresos. Sin embargo, como consecuencia del recurso a
restricciones al movimiento y al distanciamiento social con el fin de ralentizar la propagacion de la
enfermedad, la oferta de trabajo, el transporte y los viajes se ven hoy dia directamente afectados
como no se habian visto en la crisis financiera. Se han cerrado sectores enteros de las economias
nacionales, como los de los hoteles, los restaurantes, el comercio al por menor no esencial y el
turismo, asi como partes importantes del sector manufacturero. En estas circunstancias, la
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mayoria de las regiones podrian registrar repuntes de dos digitos en 2021, de alrededor del 21%
en la hipotesis optimista y del 24% en la hipotesis pesimista, si bien en ese caso partirian de
mucho mas abajo (cuadro 1). El grado de incertidumbre es muy elevado, y entra dentro de lo
posible que tanto para 2020 como para 2021 los resultados reales se sitden por encima o por
debajo de estas proyecciones.

Grafico 2 - Relacion entre el crecimiento del comercio mundial de mercancias y el
crecimiento del PIB mundial, 1990-2020
Variacion porcentual y relacion
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Fuente: Secretaria de la OMC para los datos sobre el comercio y las estimaciones de consenso para el PIB
histérico. Las proyecciones del PIB se basan en hipoétesis simuladas con el modelo de comercio
mundial de la OMC.

Otros dos aspectos que diferencian la recesion actual de la crisis financiera son el papel de las
cadenas de valor y el comercio de servicios. La perturbaciéon de las cadenas de valor ya era un
problema cuando la COVID-19 se circunscribia principalmente a China. Sigue siendo un factor
destacado ahora que la enfermedad estd mas propagada. Es probable que la caida del comercio
sea mas pronunciada en sectores caracterizados por la complejidad de los vinculos en las cadenas
de valor, sobre todo en el caso de los productos electrénicos y de la industria del automaévil. Segun
la Base de Datos sobre el Comercio en Valor Aiadido (TiVA) de la OCDE, la proporcion de valor
afadido extranjero en las exportaciones de productos electrénicos se situaba en torno al 10% en
los Estados Unidos, en el 25% en China, en mas del 30% en Corea, era mayor del 40% en
Singapur y superaba el 50% en los casos de México, Malasia y Viet Nam. Las importaciones de los
principales insumos para la produccion se veran probablemente interrumpidas por el
distanciamiento social, que llevo al cierre temporal de fabricas China, lo que ahora tiene lugar en
Europa y América del Norte. Sin embargo, conviene recordar que puede haber perturbaciones de
las cadenas de suministro complejas a consecuencia de desastres localizados, como huracanes,
tsunamis y otras perturbaciones econémicas. La gestion de las perturbaciones de las cadenas de
suministro es un desafio tanto para las empresas mundiales como locales, y que exige un calculo
de los riesgos frente a la eficiencia econémica por parte de cada empresa.
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El comercio de servicios bien podria ser el componente del comercio mundial mas directamente
afectado por la COVID-19 por la imposicion de restricciones al transporte y los viajes y el cierre de
muchos establecimientos minoristas y hoteleros o de restauracion. Los servicios no estan incluidos
en las previsiones de la OMC sobre el comercio de mercancias, pero la mayor parte del comercio
de mercancias seria imposible sin ellos (por ejemplo, el transporte). A diferencia de los bienes, no
hay existencias de servicios que se puedan retirar ahora para reponerlas en una etapa posterior.
En consecuencia, lo que disminuya el comercio de servicios durante la pandemia puede perderse
para siempre. Los servicios también estan interconectados, y el transporte aéreo propicia un
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Grafico 5: Exportaciones e importaciones de mercancias, por regiones, 2015T1-2019T4
(indice del volumen, 2015T1 = 100)

1 Comprende América Central y del Sur y el Caribe
2 Las otras regiones son Africa, Oriente Medio y la Comunidad de Estados Independientes, con inclusion
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Grafico 6: Crecimiento del valor de las exportaciones de servicios comerciales por
categorias, 2015-2019
Variacion porcentual en délares EE.UU.
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Cuadro 1: Volumen del comercio de mercancias y PIB real, 2018-20211
Variacion porcentual anual
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Apéndice - Cuadros
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Apéndice - Cuadro 2: Principales exportadores e importadores de mercancias, excluido
el comercio intracomunitario de la UE, 2019
En miles de millones de ddlares y porcentajes

1. Estimaciones de la Secretaria.
Importaciones f.o.b.

N
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Apéndice - Cuadro 4: Principales exportadores e importadores de servicios comerciales,
excluido el comercio intracomunitario de la UE, 2019

En miles de millones de ddlares y porcentajes
Valor Parte Variacion

Orden

© oo ~N O OB wWwN PP

WRNNNNNRNRNRNRN BB R R R R R R R
S OO VDA RDODNRLO ©O~NO®Us~WNRO

N

Nota:

Fuente:

Exportadores

Extra-UE Exportaciones
Estados Unidos de América
Reino Unido

China

India

Singapur

Japén

Suiza

Corea, Republica de
Hong Kong, China
Canada

Tailandia

Emiratos Arabes Unidos?
Australia

Turquia

Federacion de Rusia
Israel

Taipei Chino

Noruega

Macao, China®

Filipinas

Malasia

Brasil

Indonesia

México

Egipto

Arabia Saudita, Reino de la
Qatar

Marruecos

Nueva Zelandia

1.108
824
412
282
214
205
201
122
107
101

99
81
72
70
64
64
55
51
45
43
41
41
33
31
30
25
22
19
19
17

22,3
16,6
83
57
43
4,1
4,0
2,4
2,2
2,0
2,0
16
15
14
13
13
11
1,0
0,9
09
0,8
0,8
0,7
0,6
0,6
05
0,4
0,4
04
0,3

annual
porcentual
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Importaciones ajustadas al valor f.o.b.
Estimaciones anuales preliminares. Datos trimestrales no disponibles.
Sigue la clasificacion de servicios del MBP5.

No se aplica
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Importadores

Extra-UE Importaciones
Estados Unidos de América
China

Reino Unido

Japon

Singapur

India®

Corea, Republicade
Canada

Suiza

Federacion de Rusia
Hong Kong, China
Emiratos Arabes Unidos?
Australia

Brasil

Tailandia

Taipei Chino

Arabia Saudita, Reino de la
Noruega

Malasia

Nigeria

Indonesia

México

Qatar

Israel

Kuwait, Estado de
Filipinas

Turquia

Iraq

Egipto

Valor

965
571
497
278
202
199
178
129
114
104
98
79
73
71
67
58
56
55
53

42
39
36
34
31
28
28
27
24
20

Parte

20,5
12,1
10,6
59
43
4,2
3,8
2,7
2,4
2,2
21
17
15
15
14
1.2
1.2
12
11
0,9
09
08
0,8
0,7
0,7
0,6
0,6
0,6
0,5
04

Variacion
annual
porcentual

Estimaciones preliminares basadas en estadisticas trimestrales. Las cifras correspondientes a varios

paises y territorios son estimaciones de la Secretaria. Para mas datos: http://data.wto.org/.

OMC, UNCTAD e ITC.

FIN


http://data.wto.org/

	PUNTOS PRINCIPALES

