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Una cuestión de política que se plantea 
permanentemente es cómo afecta la 
proliferación de ACP al sistema multilateral  
de comercio. ¿Compromete el auge del 
regionalismo la cooperación comercial 
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������ �� •����� ‚��� �������� ���ˆ����
����� �����	��� �� �
����‚���™�¬�

‰��� �
	��Š�— � ��� � 
����� � � � �����
ˆ� � ���ˆ���� � ‚�� � �� �
�ž�
����� ��� ��� �����•�� �� ¥“����
��� �� œ���
��—� �‡‡�¶ �
Ÿ���•��—� �‡‡•¦—� �������� ��Š����� ������������ ��	��� ��� �
��†���� ���� ���� �‚�� ���� � �� ����ˆ�� ��
���� ���� ����������� �
������������ � 
�������������� � �� � ���� � 
�����— � ��� �Š����� � � �
�����ƒ�� ���ˆ��� 	������ ���������
����� �������� ���� ������� �
� � �������•� � �� � ��
�����— � �� � ����—� ������� � ‚�� �
������������ �
���� ���������•�� ‡��� ��� �
���� �� �Ÿ���•��—��� �
Š��� � � � �������•� � �� � ��
����� � ����
��� � �� � Š��� � � �
�������•� � ���ˆ���� � � � �� � ������ � 
�����������— � ‚�� � ���������ˆ� �
������ ��� ��� �ž�������� ��� �������� ���������
����—� ��� ��� �ž���� �
�������•�� ��� ��
�����—� �� ƒ���� ��� ������—� ���� �
������� � �
��� � ��ˆ� � 
��
	�� � �	������ � 
������ � ������ � � � 
����� �¥��
	���¤����¦ � �� � �� � 
����� � �� � ���� � 
��
	��— � ���� � ������ �
	���¤���� � ��������— ���� � �� � ��‚��˜� � ������ �Š��	�� � ��	�� � ��� �
	���¤����� ������� ‰����
	��Š�—� ��� ���  ��� ���
���� ‚��� ��� �
�
������ ��� �	��‚�� ��������� �� ���� �� ���� ���ˆ��� ��ž������ �
�� � ������ � �� � ��� � ����������� � 
������— � ��
������ � ��� �
	���¤���� ����� ����� ���� ��
������— �� ��ž������ �� ���� �� ���� �
��ˆ���� ‚��� ��� ���� 
��
	���� ��� ������� ¥¬����� �� Ž������— �
����¦� ��

•���� ¥�‡‡…¦� �	������ ��
	�ƒ�� ��� ��������� �� ‚�� �
����
������ Š������ �� �����ƒ�� ��� ���ˆ��� ������� ��
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������� ��� ������Š��� ������ ���� ���������� �™�¬ �‚�� �•�� ���� �
��Š������ �� ������ �
����������� �� ���� ����������� ��������������
������������� �� �   � ���� � ��������— � ��� � �ž��������� � ����	��� �
•�
Ê�� ¥���¦� �� Ÿ����������� �� •�
Ê�� ¥���•¦—� ‚��� ��������� �
�ž��ˆ����
����� ��� ������� �� ��� ��������� ������������� �� �
��
����� � ��	�� � �� � �������� � 
����������� � �� � ��
����� � �� � ��� �
������ � ±���� � � � �� � �� � ±��•� � �������— � ����������
����— �
����������‹����±��Š���� ��

Ž��� � ���‘���� � � � ��	���������� � ������� � �� � ��������•� � ����� �
��� ����������•�� ��  ��� �� ��� 
�������������
��� ±�� �‘�
���� � �
��Š�������
� � ‚�� � ���
���� � �� � �������� � 
����������� � �� �
��
����� � 
�� � �����†�� � �� � �� � ��������•� � � � ��� � ������ �
±���� �§������� ������� �
��•�� ��˜�� ��� �
�������������
�§ �
��� ��Š�������
�� ��� ��� ������� �� �‡‡�� �� ��� �����Š������ �
��������†���•� � � � ��� � ��Š���������� � � � �� � ‹��� � ±��Š��� �
¥›��Š����� �� ‰�•���—��‡‡…¦�� � ����¤�� � � � ‹���•��� � ¥���•¦ �
�	������ �‚�� ��� ��� ������ �� ���� ���Š���������� �
������������� �
��� ������	��� 
���  ��� ‚��� ��� ������ 
�
������ �� ��������� �
‚�� ����� ������ �‚�� ��� �
�������������
� ����
���� ���� �������� �
��
�������� � ��Š������� � ��
� � ������
����� � ���� � �����Š��� �
���� �� ���Š������•� ��� ��� ��ƒŠ�
�� �
����������� �¥���������� �
� � ��� � ��ˆ��� � �� � 
��
	��� � � � ��� � ������� � � � �	��� � ��� �

���������•����������	���¤������������������������¦�

±� � ���	��
� � Š������ � ‚�� � ������� � �� � ���������•� � � � ��� �
������� ���
�������� ���Š������� ���� ���� ������ ���
�������� �

������������� � �� � ‚�� � ƒ���� � ��� � ��������
������ � 
�� �
������������� � �
��— ��� � �������� � � � ��� � ����� � ��
�������� �

������������� � �� � �� � ��Š������•� � � � �� � �������� � 
����������� �
���� •��•������ 
��� �� 
����� �
	�������� �� ��������� �� �
��
�����—� ����� ��� ��� ����•�� �� ���� ��������� 
����������� �
������ �� ���Š���� ���������� ��� ������������—� ��� �
����	�� �
��
���	�� � ������
���� � �� � ��� �  �� � ������ � �� � ���	�	���� �
� � ��������� � ������� � � � �������� � 
����������� � �� � ��
����� �
¥Ž�Š���†���•��������������
������¥Ž��¦—����…¦�

����� � ����������� � ���� � ���������������� � ‚�� � ������ � �� �
•��•����� �� �‚�� ���� � �� ���������� ��� ��������� �
����������� ��� �
��
������ �� ��� •��•������ ���������� �…���� � ��� � �����—�•�� � ���� �
‚�� � ������ � ‚�� � ��� � ������� � ������†�� � �� � ��������� � � � ��� �
��ˆ��� ��ž������ ����� ��������� ��� ��� ������� �
����������� ���� ��� �
¤�� �� ������� ��� �������•�� ��� ��
������� ±�� ��Š�
����� ��� �� �

��
�� ������� ��� ‚��� ���� ����� ¨���
��� ������ � �
��Š���������� ���
�������� �
������������� �•�� ���
��†�� ��� �
�� � 
�
���� � � � Š��� � ˆ
���� � � � �� � ����Š����•� � ��Š�����—� �� �
���� � �� � �������� � � � ����� � ��
� � ����	� � � � ��� � ������•� �
������•�� ������ �
	��� ����������  �
��—� ��� ������ �� �� �
�����������•� � � �  �� � ���� � ������ � � � ���������†�� � �� � �����
� �
§��
�� ��� ��� ����� ��� �����
�� ����������� �� ���
�����•�§� � �
� ��������� ��� ������
� �
�����������— ���
� ��� ��� ����� ��� � ����� �
��	���š������Šˆ������������
���•�������Ž��� �•

��� ����� ������—��� �•� ���•� �‚�� ��� �����������•� ���� ��� ������•� �
�� ���� ������������� •�� ������	���� ��� �������
������ �� ��� �
��Š����������� 
�������������� �� ‚��—��� •��•�—� ��� •�� ��«�‘�� �
�� � ��� � ��
�����•� � � � �� � �������� � 
����������� � �� � ��
����� �
¥�ƒ���—� ���� �‘�
���—� ������� �� ¢������� ¥�‡…�¦¦��  �
��— �
��
	�ƒ� � •�� � ����	�� � � � ‚�� � �� � �����������•� � �� �
��Š���������� � ��Š������� � ���� � ������†Tj
EMC  0 Td
[(�)Tj
EMC 
1.379 0 Td
[(•)-11(�)-18(�)
EMC  0 Td
/Span<</A25�
/Span<</AcDC 3771 Td
[(�)Tjan<.-11( 
3.573 0 Td006�)]TJ
/Span<</ActualText<FEFF0020>>> BDC 
1.632 0 BDC 
4.639 >> BDC 
3.8301�TJ
/Spa.9031
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�����
��������� � ������ � ������ � ��
	�ƒ� � ‚�� � ��� � �	������� �
�ƒ����� � � � ����•
��� � � � �� � �ž�����•� � 
����������� � � � ��� �
��
���
���� ��� ��� �
���� �� � �� ���
� ������ �� ��� �‹��� �� �
’�•� � ���ˆ� � ��
����� � ��	� � ������� � ‚�� � ��� � ��
���
���� �
�������������� � ������ˆ�� � ��� � ������ � ���
	��� � � � �� � Ž�� �
‚���� � ��
������� � �� � ��� � ������� � ������������ � � � ���� �
���
	��� � � � �� � �
����� � � � ��� � ��Š���������� � ��	�� � ��� �
��������� ��� ��� �
���� �� ��� �‹��� �� �’�•�� �™�������� ���ˆ ��� �
���� �������� ��������� §��� ��� 
����� ������ ����������� �� �
����§— ��� � ‚�� � ������ � ������ � ‚�� � ����������� � ����� � ��������— �
��� ���� ��� ��� 
����� �� ���� ��Š����������� �� ’�•�� �� �� ����� �
��������� ±��� �� ����� ��������� ����� ���� ‚��—���� ��� �����ž�� �
�� ��¨
��� ���������� �� �������� ���
�������� ��������������� �
�� ���� �¨���
�� ��˜��—���Š���� ���ˆ��� ���� ���† ������ ���������� �
������� �����‘�� ����� ���� ��Š����������� ��� ��� 
����� ��  ��— �
�� � ��� � ‚�� � ��� � ��
���
���� � ‚�� � ��� � 
�� � ���� � �� �  ����� �
“������ � ��	�� � �� � ��
����� � � � ‰�������� � ¥��
���
���� �
 “�‰³¦ � ���
�� � ����� � � � ��� � ������������� � Š��	���� � ����� �
���� ������� ¥���� �‘�
���—� ����� �	������ �� ��
	��� ������ �
������������� ��� ���� 
������ˆ��¦—� ���� ������ ��� �������� �
Š��	��� ���� 
����� �
��������� ���� ��� ������ �� ����� �
����•
��� �‚�� ��� �‚�� ����� ������ ��� �‹��� �� �’�•�— �������� �
�������������������� ���

Ž��� ������� �‚�� �•�� �‚�� ���������� ��� �‚�� ��� ��� ������� �� ���� �
���������� ���� ���
��� �� ���Š��� ��� ������� ��� 
��
�� ��������� �
�� �������•�� ‚��� ��� ��� ������� �� ���� 
������ˆ���� ��� ����  �� �
��� ����
�� �� ����Š�� ��� ��� ������� �� ���� ���������� ������� ���� �
��	������—� �� ������ ��� �������� � ��� ���ˆ����� ¢� ���  “�‰ �� —�

���‚�� � •�� � ��Š���� � �ž���������� �� � ���� � ����� � �� � 
�Š���� �
���®�������
���˜�¯�¥�ƒ������������•���¦�

�� ��� �‚�� ��� ���¤��� ��� �
�� �� �
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�� �������� �� ����� ���� �Š����� �� ��� ��������•� ��ž����‘��� ������� �¥��’¦ �•� ���� ��� ��������� �� ��� �������� �� �
¨������� �
������� � ‚�� � •� � ��
	���� � ��� � ���� ���� � ���•��
� � � � �� � �������•� � �� � �ƒŠ�
�� � ™�¬—� ��
���
���� � ������ˆ�� � �� � �� �
�����ž�� �� �������� �	���������� ���	�� ������������ �¥
�� �� ���…�� �•���� ��� ����•�¦ �� ��—�
�� ���������
����— ���
���
���� �
������ˆ�� � �� � �� � 
���� � � �  ��� �   � ����� � � � �� � 
�‘��� � � � ��� � ������������ � ��	�� � �������•� � ��������� � �� � ��� �  ��— � �� �
�������•�������Š�����Š�������	�������������������	�������������	���������������¥š›�¦�

�� � ��� �  �� � �� � ������ � ������� � ������������ � ��	�� � �������•� � ���� � ���
���� � ��� � ���������� � � � �������•� � ����� � ��� � ��ˆ��� �

��
	���� �  �Š���� � ������������ � ����� � �����
���� � ����
����� � � � �����Š�� � � � ��� � ���������� � ��� � ��
����� � ��� �
�	��������� �� ��� �������•�� ���������� �� ��������� ��ˆ���� ¥›������� �� ’£�—�����¦�� •��� ���ˆ������ �� ����  ��� ��	��� ��� �
������������ ��������� ���� ��� Š������� ���
��� �� ������ �	�������� ‚��� ����Š��� ��� ������ 
ˆ��
�� �� ��������•�� �� ��� �
������������ ��� 
��•��� ������ �����‘��� ��� �������•�� ����� �� ��� ��Š������•�� ��������� ��������� �� ���� ��’� �� ��� ������ � �
��
���
��� � ��Š��� � �� � ���������� � š›�� � •�� � ������������ � ��������� � � � �� � ��������•� � � � ��� � ����������� � �� � �������� �
������
���� � �� � �� � ��ž�� � �� � ������— � ��
� � �� � �� � ���� � � � ��� � ������� � ���
��� � ��� � ��� � ������ � ±����— � � � �� �

�������� ���������
���� �
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������� ‚��� •���� ��� ���‘����� ��
¨�� �� ��
����� �� ���
�� �
��	�� � �� � ��������•� � � � 
���� � ��
�������� � ���������� �
¥›��–��



���¥� ‰��‘Ž ��©� ‰‘”� � �•� � � ‘ ”�� ‘Ž � � �� �‰�”�
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�������� � ������¯— � �� � ‚�� � ®��� ��������•� � �������� � �� �
��‹�Ž‰±‹� ��� ������ ��� 
����� ���
������ ‚��� •�� �� ������� �
�� �“���� ��������� ���
� ��������� ��� �������� �• ��¦ ��� ����ˆ���� �
•�� �� ��� ��������•�� �� ¢����¯�� ��� “����� ��������� ���•�†• �
��
	�ƒ�� ���� ��Š�
����� �� �ž����•� ���� ��†����� ����� •������ �
�������Š�������
�����•

´��� ��Š��� �� ��������� �� ��� ������������•� �
�� ����  ������� �� ��� Ž��—� ���  �Š������� �� �
������ � ���Š� � ‚�� � �� � ��������•� � �������� � �� �
š��	����� ��� ��‹�Ž‰±‹� �ž�Š�� ‚��� ��� �
���������
�� �� ���� ����
� �����
����� ��� �
����� � ����	���— � �� �  �Š������ � ‚������� � ‚�� �
����‚��
�� � ��� � ������������ � ����������� � � �
��� Ž��� �� ���� ���
�� ����
����� ��� ��Š�� �
�� ‚��� ��� �[2F5Td30(6Ar�)6�.071426
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�� ���������� ���� ���������� ������ ��ˆ���� ������ ��� ���  �� �
��
�� ���� ���������� ������ ��ˆ���� ‚��� ��� ���� ������ ��� �� �
 ���

��� ��� ������ ��•� ��� ��
����� ��� �¨
���� �� ������ ‚��� ��� •� �
�������� ��� ����
�����  ������ �� ��� Ž��� ��� ��� �
���������� ������ ��������� ��� ���  ��� ���� ��� �¨
���� � �
������ ‚��� ��� •�� �������� ��� ����� ���� ������������ œ�� �
�
���������� ����������� ���� ��������� �� ��Š����� �� ��� �
�������— ����‚�� � �� � 
��•�� � ����� � ���� � ��� � ��ˆ��� � �ž����� �
������������ � �� � �� � ������ � �¨
��� � � � ���������� �
��������� � � � ����
����� � �������� � •�� � ������� � 
�� �
���������
���� � ������ � �� � ���������� � ����� � �������� � �� �
 ��� ���� ��� “ šš� �� �‡‡�—� ���  ������  ����
���Š—� �� �
 ����� � ��	�� �‰�	��������� � � � ����� � ��
�����������— ��� �
 ����� � ��	�� � ‰����Š������ � � � �� �  ����� � ��	�� � �� �
 Š����������� ��� ������������ �	������� ‚��� ������ ��� ������ � �
���������� ���	�� ���	��������� �� ������Š������ ��� ���������•� �

��������������� �� ��������� ���  ��� ��� ��������� �� �� �
��������������� ��� ������ �� ����������—� ��� ������ ‚��� ����� �
��� ������ �� ����������� ��� ������•�� ���� ��� “ šš� ������� �� �
����������

���Š�� �¥����¦ � ������ � ����	��� � �ž����������� � � � �� � �������� �
�����†���•�� ��� �����
�� �� ������•�� �� ����������� �� ��� Ž�� �
���� ���
	���� ‚��� ���� ������ ��� ���  ��•� ���� ®������������� �
��
�������¯� �� ��� Ž��� �� ��� ®�
	��‚���	��¯� ������
������ � �
������•� � � � ����������¶ � �� � ����	���� � � � �������� �
���������� ™�¬� �� ������ �	��Š�������� ��� ��� � ��� Ž���
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•��� ������� �� Š��¤���� ‚��� ¤Š����� ��� ����� �����•�� ��� 	����� ��� ��� ���‘����� �� ����� ���������†��� ����	������ �� ������ �
� ���� �	���� �� ����� �
�������� ���� ��� �’�����•� �� � ������ �”��ˆ���� �� ��� �‰����•� �� � ������ ���
�������� �‹�Š������� �
�� ��� Ž���� ��� ���‘����� �� ����� �������� ��� ������ ��‡� ����������� �� ����	����•�� �� ���������� ����������� �� �����	���� �
����������
�����������������ªš»’‰�•��������•��������
	����������
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�������������� ��� � �� ������ ��� ������� ���� ��
����������� �
��������� � �� � �˜� � � � �� � ��
� � � � �������•� � �������� �
������� ��� ��� �
���� ������ �� ������ �
��
	��� ��� � ��� ••� ���
���	�‘�� �� ������ �� š�•� ¥����¦� ������������ ��� ���
��� ����� �
�
�ˆ���� � � � ��� � ��������•�� •‡ � ‰�� � ������������ � ��� ��
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���Š � ¥��� � ����Š�� � � � ��� � ������ � �� � ������� �
�����
���Š � ����� � ��� � 
��
	��� � ‚��� � ��������
���� �
���
����¦� ������ ���� �������� ��ž�
���� �����
���� ���� � �� �
‚�� � ����	����� � ���
�� � �����
���Š � �����ˆ¤���— ��
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����	������ � ��� � ��� � 
��
	��� � � � ��� � Š����� � � � �� � ����	� �
��������•�� ���� ��� ��ž��� ��� �������� ��� ��� ���ˆ����� ©©�¢¦—��� �
���� � ¥‚�� � ��������	� � �� � ��ž�� � ��������������
���� �
ƒ	��¦ �� �¡�Š������� �¥‚�� ����� ��	‘������� ��� ���ž�� ��� �������� �
��� ��� ���ˆ����� ©©�¢¦—���� ������
������ ��������� �� �� �
������������•�� ��� ���ˆ����� ©©�¢���� ����•� �� ��� ��������•� �� �
�������������������������‹����±��Š����¥����
�—��‡‡�¦�

Ž���� ������ �
��������� �� ��� ‹���� ±��Š���� ���� �� �
�������•� ��� ��� � “�‰ �� ���� ���������•� ���	�� ���� �������� �
������������������������•�����������
������������������ ��

¥¦� �������•�� ��� ��� Ž��

�€� ����
ƒ����†��������������������
ˆ� �������

�� � �����‘� � “������ � ����	����• � �� � ��
��ƒ � � �  ������ �
��
��������� ‹�Š�������� ¥� �‹¦� �� ��� Ž��� ��� �‡‡ �
¥ªš»•»��…¦��  �� ���������� ��� •�	ˆ�� ��������� ‚��� ��� ��
��ƒ �
�����†��ˆ� � ��� � �ž�
���� � � � ��� � ������� � ��
�������� �
��Š������� �����¤���� �� ��� �Ž��— ����
���� �� ����� �
����� �
��� � ��������� � � � ��� � �������� �Š����� � � � ���	�‘� � �� �“ šš� �  �
������ ��� ����	����
������ ��� � �‹� ��� �‡‡—���� �ž�
��� � �
��� � ������� � ��
�������� � ��Š������� � ‚��• � �� � �� � ����� �

������� ������ �‡‡� �� ����� ��� � �‹� ��� ����•� ���Š¨� �
�����
� � � � �ž�
��— � �	�� � �� � ����� � � � ��� � ��������� �
��������� � ��	�� � ��� � �
	�Š£���� � ��•������� � �� � ���ˆ���� �
©©�¢���� “ šš—� ���
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��� ‹�����•�� ������ ����  ��� �� ��� Ž��

¥�¦� ��•�������� ��� ��� Š�	�����†�� �� �
��
����� ��������������

•�� 	¨�‚���� �� ��•�������� ������ ��� ��Š�������
�� �� �� �

�������������
�� ��� ��� ������� ��� ���� ��
���†��� ��� �����
� �

����������� � � � ��
�����— � �� � �����
����� � ����•
��� � �� �
��������•� ��� ���� �������� �� ����  ��� ��	��� ��� 	��������� �
��
� � �� � �ž����� � �� � �� � �����•� � �—��� � ��������� � ��������•� � ��� �
‚�� � ��� � ������� � ���� � �
	�Š��� � ���� � ��� � 
��
	��� � �
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������ ��� •�� �����†��� ����� �
������ ���� ���������� ��	��� ��� �
������� � ��
�������� � ���ˆ������ � �����
��������� � ¥’����— �
����¶� •�–—����•¦�� •��� Š�	������� ����� ������ •��� ���Š��� � �
�� � ������ � 
������ � ��� � ������������ � � � ������
����� �
����	������ � ��	�� � �� � �� � ������ � ��
������ � ������������ �
����
����� ����� �� ��� ��� ������
��� ���� ���� ���
�� �

�������������� � •�� � �������������� � � � ������
�����— � ��
� �
��� �����¤��������— ��� ��� �
�‘�� �� ���� ������ ��� �•�� ��	������ �
��� �����—� �� ���� ������������� �� ���� ����������� �� ���������� �
��� •��� ������	���� �� ������ ¤�� �� ���� �¤��������� �ž�������� �
������������������

  � ‘����� � � � ��Š���� � �	���������— � �� � �������� � �� � •��•� � � �
‚�� � �� � �������
� � � � š������������ � ���� � ��� �  ������ �
��
�������� � ‹�Š������� � ��� � �� � ¨���� � �������� � � � ��� �
��Š���������� � � � �� � ‹��� � � � ’�•� � ‚�� � •� � ���� � ����†�� �
��� � ����������� � � � ��� � ��������� � ������� � � � �� � ‹���� …�

����� ������� ������� ‚��� ���� ���
	���� �� ��� Ž��� ��� �
����������� � � � �� � ������� � � � ��
������ � 
�‘�� � � � ‚�ƒ �
������ � ��� � ������� � ��
�������� � ��Š������� � � � ‚�� � �� � 
��
� �
���
��� ��Š���� ���� ������������ �� ��� ����‚��� �� ������� �
¥•�–—����•¦�� Ž����� ���� �������� 
��� ����� �� ���������� ‚��� �� �
�������
�� �� š������������� ���������� ���� �����‘�� �� �
®����Š��¯� �������� �� �ž�
��� ¥��������—� ����¦��  �� ��
����� �
�� � �������•� � �� � ��
����� � ��
� � ������������ � � � ��� �
���������� � ������������ � 
�������������— � ‘���� � ��� � ��� �
����	�� � �
�ˆ����� � ‚�� � ������ � ‚�� � ��� �  �� � ����� � 
�‘���� �
�� � 	��������— � � � ������� � �� � ������ � ‚�� � ����� � ������� �
�	����� � ������ � ���������� � ��
������� � �� � �� � �
	��� � � � �� �
Ž��—� ��� ��������� ‚��� ���� ���
��� ��Š������ ������� ��� �
�
���������� ��
������ ��������� ¥����¦� ���Š�� ‚��� �� �
�������
� �� �š������������ ��	��ˆ� ������������ ��� ��� ������ �
����� ��� ’��� � ���� � �ž�
���� � ��� �  �� � �� � �� � 
���� � �� � �����
� �

����������������
������ •

¥�¦� ����	���� 
������� �� 
�‘���� ��
�� ���•�������

�� ��� ��������� ������
� ��� �•� ��ž�
���� ��� ���� �� �‚�� ����� �
��� � ����������� � 
������� � ��Šˆ
���� � �������� � ���� � �� �
���������•�� ��Š������ �� 
�������������  �ˆ� �������ˆ�� ��� ��� ���� �
� � ����� � ������������ � � � ���������•� � ���� � Š����•� � ��� � 
�� �
��������� �� ������ ��Š������ ‚��� 
������������� ’��� 
��
�� 
��— �
•�� � ���������� � ‚�� � �� � �� � ����� � �	���� � � � 
����� �
������ � � � ����� � ��Š������ � ����� � ����� � �� � �������� �
�ž���
��—� ��� �������� ��� ������•�� �� ��� ��•�������� �
›�����
����— � �� � ���	��
� � ���� � �� � ����
���� � •�� � �� �
�	������ � 	���¤���� � � � Š������†�� � ��� � ��•������� � 
���� �
������ ����  ��� �� ������ ƒ����� �� ��� �����
�� 
������������ � �
��
������

����� 
�‘����� ��� ��•�������� ������ ����  ��� �� ��� �����
� �

����������� � � � ��
����� � �� � •�� � ��������� � ������ � �����
�� �
��������� ¥’����—� ����¶� •�–—� ���•¶� �����
�� ‰��•�����— �
����¶ � ��
���•� � ª��–��•— � ���…¶ � Ž�Š���†���•� � ������ � �� �
��
����� �¥Ž��¦—����•¦� ��� ����� ���	�����•� ��� ��ž�
���� ���� �
���������� � � � �� � ��� � �Š���� � �� � ������ � ��������• � �¦�
���������•� � � � �� � �������� � �� � ��
����� � 
�����������¶ � ��¦�
��������•�� �� ���� �¤��������� ��� ��� 
����� ‘��ˆ���� �� �� �
Ž��¶ � ���¦� �����•� � � � �� � ����‚�� � 
�� � «�ž�	�� � ��
� �
��
���
���� � �� � 
���� � ‘��ˆ��� � ��Š����¶ �
�� ��¦� 
������������†���•�� ��� ��Š�������
��� ������ �����
��� �� �
������� ���� ‚�ƒ� ���� 
����
����� �ž����������� š���� ������ �
��
� ��	‘����� ����������� ��� ���
����	���� �� ��� ���•�������— ��� �
���� � �‚������ � 	�����
���� � � � Š������†�� � ‚�� � ��� �  �� �
������	���� � � � �� � ���������•� � � � �� � �������� � �� � ��
����� � � �

����� �����
�����
���� ��� ������
��������� �’�¤���� ���	�� �

��� � �� � ������ � � � �� � ‚�� � ��������� � ��� � �������Š�� �
���ˆ����
��������	�������������†���������	‘������

•� � ������•� � � � ��� � ��������� � ™�¬ � ��
�����ˆ� � �� �
�����
�����•� � � � �������ˆ� � �� � ������������ � ��� � ������� �
�������� �� ����  ���� ���� �‘�
���—� ��� ��� �����
�� ‰��•����� �
�� � ����
���� � ‚�� � ���� � ��� � ��������� � � � ��� � ��ˆ��� �
������������ ��� ���������� ��� ��� ������� �� ��� ����� ����� ��� ��� �
������ � � � ��
���
���� � � � ��� � ���
	��� � � � �� � Ž�� � �� � �� �
���†� � ��������� �  ��‚�� � ��� � ��† � �� � ����†�� � �
����	�� �
�����Š��� ��� �������•� �� ��� ����� ����� �� ����� ���� ���������� �
� � ��� � ��ˆ��� � ����������� � ��	�� � ��� � �������� � ����������� �
�� ��� ������� ��� �
�� ���‘���— ���� �
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���� 
����� ��•�������—� ����� ��
���
����� ‚��� ��� ������� ‚�� �
���� ��� ������ �� ������� ���
�������  � ����� ��������—� �� �
�������� � ����•
��� � ���� � ������	��� � � � ���������� � ��� �
������������ � ��Š����� � � � ���� � � � 
���¤����— � ��� � �‘�
���— �
‚��� ��� ������•�� ‚��� ¤Š���� ��� ��� ���ˆ����� ©©�¢���� “ šš� �� �
�� � ������ � � � ‚�� � �� � ��������•� � ������	�� � � � ��� � �� � 
��
	��� �
��� �	�� ��
������ ���� ��� ������•�� �� ��� �
������•�� �� �� �
������ ���
������ �������������— ��� ������Š��� ����������
���� �
��������¨���
����������ƒ������	��������� …�

•� �������� �����•� ���˜���� �
�� �����	� ����������ˆ� ��� ������� �
�� � �����
� � � �®��Š������•� � ���������¯ � ��
� � ��
���
���� � � �
�� � ®��Š������•� � �
��������¯ � � � �� � 
������
� � � � ������•� � � �
������������ ��� ��� 	�	���Š���ˆ�� ��� •��� ������� ��	��� �� �
�¤����•� ��� ��������� �� �®��Š������•� ����������¯— ����‚�� ���� �
�������������� ��� ����•�� �������� �¤���� �� 
����� �� �
��Š������•�� �
��������� ��
�� ����������� �� ��� ���������� ��
� �
��� ����������� ¥‰•������ �� ������•—� ����¦�� ±�� �‘�
���� � �
��Š������•� � ��������� � ���ˆ� � �� � �•�Š� � � � ›���� � ������� �
���� ��� ����	�����•�— � ����•� �� � �������•� �� �™��
�� ����ž� �
�� �  ����� � ��	�� � Ž	�������� � šƒ������ � �� � ��
����� � � � �� �
Ž��� � •� � ��������•� � �� � �•�Š� � �� � �������� � ���� � ��� �
���
	���� �� ��� Ž��� �� ��� •��� ��� �����
�� �� ������•�� � �
���������� �� ��� �Ž�Š���†���•� ���
� �������� ��� �������•� ���� �
��� �•�Š��� Ž���� �‘�
���� ���ˆ�� ��� �•�Š�� �� 	����� ������� �
���� � ��� � ������� � � � ��	�� � ��
����� � � � ��� � ������� �
��
�������� ���Š������� ��� � ���� …•��� �
����� ����� ������†�� ��� �
�����
� �� ���Š������•� ���������� ����ˆ� ����
���� �� ���� ����
	��� �
� � �� � Ž�� � ������� � 
�‘�� � ��� � ��������� � � � ��������� �
�����������—� ���� 
����� �� ��	��‚����� ��� ¨���
�� �ƒ�
���� ��� �
���Š����� � •���� � ���������������� � ‘��ˆ���� � � � ������������ �
�������������‚���Š������†����������•��������

�� � �����
� � � � ��Š������•� � ��������� � �� � ������ � � � ����Š��� �
��
�� •��� ��˜����� ‰•������ �� ������•� ¥����¦—� ��� ��� •�� �
���������� � ��������� � ���� � �� � ���������•� � �� � ���� �
������� � �� � ����Š����
� � ����� � �� � ��Š������•� � ��������� � � � �� �
�
���������� •�–� ¥���•¦� ����� ‚��� ��� �ž��������� �� ���� ��� �
��
������ � ��	�� � ��� � �	‘������ � � � �� � �������� � � � �� � ��������•� �
•���� � �� � ��Š������•� � �
�������� � ��
�����ˆ� � ��� � ����	������ �
� � ‚�� � �� � ��Š������•� � ��������� � ������ � ������ � � � ���� � ���� �
�����	����� � �� � �
��������� �š������ � �� � ������ � ����—�������� �
�� ������
� ��� ����� �������� �•� ����
��� ����������ˆ� ��� ���
����� �
��� �������������� �� ��� �������
	��� �� �����
���•�� ��� ��� 
���� �
��� ������ �������
�� �� š�������������� ����� �������
	�� �
�������¤��� � � � ��������� � �	���ˆ� � �� � ��
��� � � � �� � ���	�����•� �
���Š������ �� ���Š������•� ���������� ��� ����
� �� ��� ��•�Š� �� �
	�����
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������������ �� ��� ���������•�� ��
�������� ���� ��������� �� �� �
�¤����•� � � � 
��� � ��ˆ����—� ��� � �‘�
���— � �� � �����
� � ��������— �
����� �¤��†—����ˆ�� ���� �‘��� �� ��� 
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��� ����ž�
��������†�������������	�����•����Š������������� �
�����������������š�•�¥����¦�

��� ���������� ���‚����ž�������������������������������������� �

�����Š��	�����¤Š�����������Š�������•� ��������§š�������— �
 ��������§������ �±����— ������§�•���— ������§������— �
������ �±����§š•� �§‹’— ������� �±����§”������— ������� �
±����§‰��Š����—�“�����������š���—��ƒž���§�•���—��ƒž���§
������—��ƒž��� §™�����Š��—��ƒž���§š����Š��� ��� �™����—�
�ƒž���§±��Š���—�š•� ™���±�§�•����
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�
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