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Por qué es importante

Segt’m un nuevo estudio realizado
por economistas de la OMC, pu-
blicado el 22 de septiembre, entre los
beneficios potenciales de la liberaliza-
cion del comercio de servicios finan-
cieros cabe sefialar la disminucion de
los costos, el aumento de las inversio-
nes y una mejor supervision por los go-
biernos. El estudio pone de relieve la
importancia de la competencia inter-
nacional en los mercados de valores,
seguros y actividades bancarias, si bien
reconoce la necesidad imperiosa de
mantener unas politicas prudentes que
aseguren la proteccion de los sistemas
financieros en beneficio de los inver-
sores y los consumidores.

En el estudio, titulado «Apertura de los
mercados de servicios financieros y funcion

unos sectores de servicios financieros
orientados internacionalmente. Mu-
chos paises en desarrollo, como la
Argentina, el Brasil, Ghana, Hungria,
Indonesia y el Pakistan, se han integra-
do cada vez mas en los mercados finan-
cieros mundiales.

El sector de los servicios financieros
se ha expandido rapidamente en los Ul-
timos afios. En el estudio se sefiala que
el empleo ha aumentado del 25 al
50 por ciento en varios paises indus-
trializados desde 1970 y representa hoy
dia del 3 al 5 por ciento del empleo to-
tal. El valor agregado en ese sector que
también ha aumentado considerable-
mente en los Ultimos 25 afios y asciende
ahora a una proporcion comprendida
entre el 7y el 13 por ciento del PIB en

del AGCS», se explica que la liberaliza-
cion del comercio en este sector:

» promovera la competenciay aumen-
tara la eficiencia sectorial, lo cual se
traducira en unos costos mas bajos,
una mejor calidad y mayores posibi-
lidades de eleccion de servicios fi-
nancieros;

mejorara la intermediacion financiera y las oportunidades de
inversion merced a una mejor asignacion de los recursos entre
los distintos sectores y paises, asi como en el tiempo, y a los
mejores medios para gestionar los riesgos y hacer frente a las
perturbaciones; e

inducird a los gobiernos a mejorar la administracion macro-
economica, las intervenciones normativas nacionales en los
mercados de crédito, y la reglamentacion y supervision del sec-
tor financiero.

Efectos positivos sobre los ingresos vy el
crecimiento

La liberalizacion de los servicios financieros puede producir im-
portantes efectos positivos sobre los ingresos y el crecimiento. Los
paises en desarrollo y las naciones desarrolladas que tienen sectores
financieros abiertos han solido crecer a un ritmo mas rapido que
los que tienen regimenes cerrados. El éxito econdmico de Hong
Kong (China) y Singapur se ha visto facilitado en alto grado por

miento.

El distrito bancario de Singapur: un sector abierto y
bien reglamentado de servicios financieros y la esta-
bilidad macroecondmica han estimulado el creci-

los Estados Unidos, Hong Kong (Chi-
na), Singapur y Suiza.

El crecimiento de dicho sector refle-
ja el incremento de las actividades en
los mercados financieros internaciona-
les. Las actividades de préstamo y las
transacciones de titulos y valores, asi
como los mercados de productos financieros derivados, han ex-
perimentado un rapido crecimiento en los ultimos 10 afios, y
muchas economias en desarrollo y en transicion también se han
beneficiado de resultas del mayor acceso a los mercados interna-
cionales. La propiedad por extranjeros de activos bancarios, un
indicador de la presencia comercial en este sector, es de cerca del
20 por ciento en los Estados Unidos, la Argentina y Chile. En
consecuencia, en el estudio se indica que el comercio
transfronterizo en el sector de los servicios financieros se triplico
con creces entre 1985 y 1995, y que su valor excede ahora de
50.000 millones de ddlares EE.UU. en el caso de los interlo-
cutores mas importantes en el comercio. Los datos relativos a los
Estados Unidos indican que el intercambio a través de la presen-
cia comercial en los mercados extranjeros es ain mas importante
que el comercio transfronterizo.

En el estudio se identifican varios problemas que deben resol-
verse si se quiere que los paises obtengan todos los beneficios que
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