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disponibles (diciembre de 1997-enero de 1998) apuntan a que
se mantuvo el débil crecimiento de las importaciones.

Una importante pauta discernible en la informacién mas
reciente de que se dispone sobre la evolucion del comercio de
mercancias, en términos de valor, para los cinco paises mas
afectados es que la contraccion de las importaciones ha sido
hasta ahora més acentuada que la expansion de las exportacio-
nes. Como antes se ha sugerido, esto es de esperar y coincide
con la experiencia de otros paises que se han enfrentado a
grandes y repentinas reducciones del valor de sus monedas.

En resumen, es probable que las exportaciones de las cinco
economias asidticas més afectadas se aceleren en 1998, pero
quizé no tan rapidamente como cabria prever por las fuertes
depreciaciones monetarias posteriores a la crisis financiera.

I\VV. Perspectivas del comercio
mundial en 1998

as perspectivas del comercio y la produccion mundiales en

1998 se han visto oscurecidas en cierto grado por la crisis
financiera asiatica. Las proyecciones del crecimiento econémi-
co han sido rebajadas de manera acentuada en Asia. Se prevé
que los cinco paises que se sitian en el centro de la crisis regis-
tren un crecimiento medio del PIB del 3 por ciento o inferior
en 1998. Como los vinculos intra-asiaticos del comercio y las
inversiones se han desarrollado de manera dindmica en los Ul-
timos decenios — mas de la mitad del comercio de Asia era
intrarregional en 1996, las repercusiones de la crisis se hacen
sentir sobre todo dentro de la region. El comercio intrar-
regional, que se ha triplicado con creces desde 1990, podria
incluso disminuir.

La crisis asiatica tendra asimismo algunas repercusiones en
el comercio y la produccion de otras regiones. En el decenio de
1990 Asia pasO a ser la mayor region importadora neta de
combustibles, y se prevé que la perdida de ritmo del creci-
miento en Asia someterd a presion los volimenes del comercio
y los precios del petréleo. En los dos primeros meses de 1998,
los precios del petrdleo ya habian disminuido un 20 por ciento
con respecto al promedio de 1997. Esta evolucién influiré cla-
ramente en los paises exportadores de petrdleo. La mayor
competitividad de las exportaciones en los paises afectados
podria también influir en las perspectivas de exportacion de
los paises cuyos tipos de cambio han mantenido una estrecha
relacion de valor con el dolar, entre ellos algunos paises de
Asia, de América Latina y economias en transicion.

Aumentan los indicios de que en Europa Occidental conti-
nental esta recuperandose la demanda interna —que se refleja
especialmente en las inversiones fijas no destinadas a la vivienda.

La baja de los tipos de interés y la probabilidad de un descenso
de los precios del petréleo deben contribuir a fortalecer el cre-
cimiento del PIB de Europa Occidental, a pesar de la crisis
asidtica. La crisis financiera asiatica probablemente reduzca las
corrientes de capitales, en particular, las procedentes de
Europa Occidental. La disminucién de las salidas de capital
privado, unida a la reduccion de los déficit publicos, tendera a
hacer bajar ain més los tipos de interés y a fomentar las inver-
siones y el consumo, lo cual a su vez estimulara la demanda de
importaciones y mantendrd el comercio y la produccion de sus
principales interlocutores comerciales. Por otra parte, se prevé
que el crecimiento de la produccion de los Estados Unidos
disminuya en 1998, pero es muy incierto en qué medida lo
hard. Segln las proyecciones, también el crecimiento econo-
mico de América Latina serd inferior a la cifra récord alcanzada
en 1997 y volverd a la tasa media correspondiente al periodo
de 1990 a 1995.7

Si la crisis financiera puede en gran medida limitarse a los
cinco paises gravemente afectados, sus repercusiones no deben
hacer més que una pequefia mella en el crecimiento econémi-
co mundial. Como se prevé que la produccion mundial decai-
ga ligeramente, y como se prevé también que el crecimiento
menor en las Américas y en Asia se vea compensado en parte
por el mayor crecimiento en Europa, cabe esperar un descenso
de 2 6 3 puntos porcentuales del comercio mundial. Sin em-
bargo, la tasa de expansion del comercio mundial seguiré sien-
do superior a la registrada en la primera mitad del decenio
de 1990. o
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